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[bookmark: _GoBack]DOCUMENTO 11: ESTUDIO DE VIABILIDAD ECONÓMICO Y FINANCIERO
El estudio económico y financiero debe contener como mínimo los siguientes puntos.
1. PRESUPUESTOS DE INVERSIONES.
	CONCEPTOS
	IMPORTE (SIN IVA)
	IMPORTE (CON IVA)

	A. TERRENOS (……m2) 
	
	

	B. EDIFICACIONES- OBRA CIVIL ,INSTALACIONES
	
	

	Obra nueva
	
	

	Rehabilitación y reformas
	
	

	Otros (especificar):
	
	

	
	
	

	     C. EQUIPAMIENTO- BIENES DE EQUIPO
	
	

	Maquinaria de proceso y utillaje
	
	

	Equipos de medida, control y seguridad
	
	

	Mobiliario y enseres
	
	

	Elementos de transporte
	
	

	Equipos para procesos de información 
	
	

	Otros equipamientos y bienes de equipo
	
	

	
	
	

	      D. MARKETING INICIAL
	
	

	Diseño de imagen y material promocional
	
	

	Gastos de promoción y publicidad inicial (pág. Web…)
	
	

	Diseño y registro de marcas y productos.
	
	

	Otros gastos de marketing inicial
	
	

	
	
	

	    E. OTRAS INVERSIONES
	
	

	Adquisición de derechos, patentes y licencias.
	
	

	Aplicaciones informáticas.
	
	

	Otros (especificar):
	
	

	
	
	

	    F. TRABAJOS DE INGENIERIA DE PROYECTOS Y DIRECCIÓN TÉCNICA.
	
	

	Honorarios técnicos y consultoría (arquitectos, ingenieros, estudios de viabilidad…)
	
	

	Gastos de gestoría.
	
	

	Otros gastos de ingeniería y asistencia de proyectos.
	
	

	
	
	

	TOTAL INVERSIONES DEL PROYECTO
	
	


Nota: El IVA y otros impuestos o cargas no serán subvencionables salvo que supongan un gasto definitivo y efectivamente realizado por el beneficiario y no puedan ser recuperables.
2. PLAN DE FINANCIACIÓN DEL PROYECTO. 
Procedencia de los fondos para hacer frente al proyecto.
	Estructura financiera

	Tipo de recursos
	% Sobre el total de la inversión

	Fondos Propios 
	

	Fondos Ajenos
	

	Total
	100%



	RESUMEN DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA (PASIVO)

	TIPO DE FUENTES DE FINANCIACIÓN
	Importe
	% del pasivo

	1. Aportación del promotor
	
	

	2. Financiación por préstamos con entidades de crédito (principal – gastos de formalización)
	
	

	Importe a financiar
	
	

	Tipo de interés nominal
	
	

	Años del  préstamo 
	
	

	Tipo de pago
	
	

	% Gastos de formalización
	
	

	Gastos de formalización estimados 
	
	

	Cuota mensual
	
	

	3. Otros Fondos (especificar)
	
	

	TOTAL FUENTES DE FINANCIACIÓN(1+2+3)
	
	100%



3. BALANCE INICIAL
Una vez elaborado el presupuesto de inversión (activo) y el plan de financiación (pasivo)   se elaborará una previsión de balance inicial.
	Balance Inicial

	ACTIVO
	PATRIMONIO NETO Y PASIVO

	A) ACTIVO NO CORRIENTE
	
	A) PATRIMONIO NETO
	

	I. Inmovilizado intangible
	
	A-1 Fondos propios
	

	1. Desarrollo
	
	I. Capital
	

	2. Concesiones
	
	III. Reservas
	

	3. Patentes, licencias…
	
	1. Legal y estatutaria
	

	5. Aplicaciones informáticas.
	
	B) PASIVO NO CORRIENTE
	

	7. Otro inmovilizado intangible.
	
	II. Deudas a largo plazo
	

	II. Inmovilizado material.
	
	2. Deudas con entidades de crédito.
	

	1 Terrenos y construcciones.
	
	5. Otros pasivos financieros (proveedores de inmovilizado l/p…)
	

	2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material.
	
	C) PASIVO CORRIENTE
	

	B) ACTIVO CORRIENTE.
	
	III. Deudas a corto plazo
	

	II. Existencias.
	
	1. Deudas con entidades de crédito.
	

	III. Deudores comerciales y otras cuentas  a cobrar.
	
	5. Otros pasivos financieros (proveedores de inmovilizado c/p…)
	

	1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios.
	
	V. Acreedores comerciales  y otras cuentas a pagar
	

	2. Otros créditos con las administraciones públicas.
	
	1. Proveedores.
	

	VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes.
	
	3. Acreedores varios.
	

	1. Tesorería
	
	
	

	TOTAL ACTIVO (A+B)
	
	TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)
	



4. PREVISIÓN DE TESORERÍA
	CONCEPTOS 
	AÑO 0
	AÑO1
	AÑO 2
	AÑO 3
	AÑO 4
	AÑO 5

	1. Saldo inicial
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	COBROS
	
	
	
	
	
	

	2.1 Por ventas de productos / servicios
	
	
	
	
	
	

	2.2. Por subvenciones.
	
	
	
	
	
	

	2.3. Por IVA repercutido
	
	
	
	
	
	

	2.4. Por otros conceptos.
	
	
	
	
	
	

	2. Total cobros (2.1+2.2+2.3+2.4)
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	PAGOS
	
	
	
	
	
	

	3.1. Proveedores.
	
	
	
	
	
	

	3.2. Sueldos y salarios
	
	
	
	
	
	

	3.3. Seguridad social a cargo de la empresa.
	
	
	
	
	
	

	3.4. Publicidad, promoción, relaciones públicas…
	
	
	
	
	
	

	3.5. Primas de seguros
	
	
	
	
	
	

	3.6. Suministros (Luz, teléfono, agua…)
	
	
	
	
	
	

	3.7. Tributos
	
	
	
	
	
	

	3.8. Transporte
	
	
	
	
	
	

	3.9. Arrendamientos
	
	
	
	
	
	

	3.10. Hacienda Pública
	
	
	
	
	
	

	3.11. Gastos financieros.
	
	
	
	
	
	

	3.12. Por amortización de deudas.
	
	
	
	
	
	

	3.13. Pagos por inversión en activo fijo.
	
	
	
	
	
	

	3.14. Otros pagos…
	
	
	
	
	
	

	3. Total pagos (3.1 +….+3.14)
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	4. Diferencia cobros y pagos (2-3)
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	NECESIDAD O EXCESO DE TESORERÍA (1+2-3)
	
	
	
	
	
	

	Notas respecto a las previsiones de tesorería.
Explicación de las hipótesis de partida (precio unitario del producto o servicio, producción anual estimada, precio de los costes de producción, etc)

	…………………



5. CUENTA DE EXPLOTACIÓN
	CONCEPTOS 
	AÑO 0
	AÑO1
	AÑO 2
	AÑO 3
	AÑO 4
	AÑO 5

	1) VARIACION DE EXISTENCIAS
	
	
	
	
	
	

	2) VENTAS NETAS
	
	
	
	
	
	

	3) COSTE DE VENTAS (3.1+3.2+3.3)
	
	
	
	
	
	

	3.1. Compra de materias primas y materiales
	
	
	
	
	
	

	3.2. Mano de obra directa del proyecto
	
	
	
	
	
	

	3.3. Otros gastos generales de fabricación o prestación de servicio (especificar cuales) 
	
	
	
	
	
	

	4)BENEFICIO BRUTO DE EXPLOTACION (1+2-3)
	
	
	
	
	
	

	5) COSTES FIJOS (5.1+…+5.12)
	
	
	
	
	
	

	5.1. Mano de obra indirecta (otros servicios vinculados)
	
	
	
	
	
	

	5.2. Arrendamientos y cánones
	
	
	
	
	
	

	5.3. Reparaciones y conservación.
	
	
	
	
	
	

	5.4. Primas de seguros.
	
	
	
	
	
	

	5.5. Transportes.
	
	
	
	
	
	

	5.6. Material de oficina.
	
	
	
	
	
	

	5.7. Servicios profesionales independientes.
	
	
	
	
	
	

	5.8. Suministros (electricidad, agua…)
	
	
	
	
	
	

	5.9. Comunicaciones (teléfonos, fibra…)
	
	
	
	
	
	

	5.10. Tributos (impuestos y tasas)
	
	
	
	
	
	

	5.11. Publicidad, propaganda y relaciones públicas.
	
	
	
	
	
	

	5.12. Otros gastos fijos (especificar cuales)
	
	
	
	
	
	

	6) AMORTIZACIONES
	
	
	
	
	
	

	7)BENEFICIO ORDINARIO DE LA EXPLOTACIÓN (4-5-6)
	
	
	
	
	
	

	8) INGRESOS EXTRAORDINARIOS
	
	
	
	
	
	

	9) GASTOS EXTRAORDINARIOS
	
	
	
	
	
	

	10) B.A.I.I (BENEFICIO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS)(7+8+9)
	
	
	
	
	
	

	11) GASTOS FINANCIEROS
	
	
	
	
	
	

	12). B.A.I (BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS) (10-11)
	
	
	
	
	
	

	13). IMPUESTOS PREVISIONALES
	
	
	
	
	
	

	14) B.D.I. BENEFICIO DESPUÉS DE IMPUESTOS (12-13)
	
	
	
	
	
	



6. PROYECCIÓN DEL BALANCE
	ACTIVO

	
	AÑO 0
	AÑO1
	AÑO 2
	AÑO 3
	AÑO 4
	AÑO 5

	A) ACTIVO NO CORRIENTE
	
	
	
	
	
	

	I. Inmovilizado intangible
	
	
	
	
	
	

	1. Desarrollo
	
	
	
	
	
	

	2. Concesiones
	
	
	
	
	
	

	3. Patentes, licencias…
	
	
	
	
	
	

	5. Aplicaciones informáticas.
	
	
	
	
	
	

	7. Otro inmovilizado intangible.
	
	
	
	
	
	

	II. Inmovilizado material.
	
	
	
	
	
	

	1 Terrenos y construcciones.
	
	
	
	
	
	

	2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material.
	
	
	
	
	
	

	B) ACTIVO CORRIENTE.
	
	
	
	
	
	

	II. Existencias.
	
	
	
	
	
	

	III. Deudores comerciales y otras cuentas  a cobrar.
	
	
	
	
	
	

	1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios.
	
	
	
	
	
	

	2. Otros créditos con las administraciones públicas.
	
	
	
	
	
	

	VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes.
	
	
	
	
	
	

	1. Tesorería
	
	
	
	
	
	

	TOTAL ACTIVO (A+B)
	
	
	
	
	
	

	PATRIMONIO NETO Y PASIVO

	
	AÑO 0
	AÑO1
	AÑO 2
	AÑO 3
	AÑO 4
	AÑO 5

	A) PATRINONIO NETO
	
	
	
	
	
	

	A-1 Fondos propios
	
	
	
	
	
	

	I. Capital
	
	
	
	
	
	

	III. Reservas
	
	
	
	
	
	

	1. Legal y estatutaria
	
	
	
	
	
	

	B) PASIVO NO CORRIENTE
	
	
	
	
	
	

	II. Deudas a largo plazo
	
	
	
	
	
	

	2. Deudas con entidades de crédito.
	
	
	
	
	
	

	5. Otros pasivos financieros (proveedores de inmovilizado l/p…)
	
	
	
	
	
	

	C) PASIVO CORRIENTE
	
	
	
	
	
	

	III. Deudas a corto plazo
	
	
	
	
	
	

	1. Deudas con entidades de crédito.
	
	
	
	
	
	

	5. Otros pasivos financieros (proveedores de inmovilizado c/p…)
	
	
	
	
	
	

	V. Acreedores comerciales  y otras cuentas a pagar
	
	
	
	
	
	

	1. Proveedores.
	
	
	
	
	
	

	3. Acreedores varios.
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)
	
	
	
	
	
	



7) CÁLCULO DE LOS RATIOS DE RENTABILIDAD
7.1. Plazo de Recuperación:……años
Plazo en el que recuperamos la inversión inicial a través de los flujos netos de caja, ingresos menos gastos obtenidos en el proyecto.
7.2. Valor Actual Neto (VAN):……….€
Se obtiene a partir de la sumatoria del valor actual de los flujos de caja futuros que generará el proyecto, descontados a la tasa de actualización exigida por la empresa, restándole la inversión inicial. El VAN indica el resultado de la inversión, por lo que toda inversión con un VAN positivo crea valor a la empresa y es una inversión atractiva. Por el contrario, toda inversión con un VAN negativo destruye valor para la empresa, habría que desecharse esta inversión.

